TLACOVA SPRAVA

Slovenska republika vydala
10-rocny dlhopis v hodnote 2,5 mid. EUR s kupénom 4,25 % p. a.

Slovenska republika, zastupena Agenturou pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL), s ratingovym
hodnotenim A3 (stabilny vyhlad) od Moody’s, A (stabilny vyhlad) od S&P a A- (stabilny vyhlad)
od Fitch, sa 23. septembra 2026 uspesne vratila na trh eurovych benchmarkovych dlhopisov
prostrednictvom novej 10-ro¢nej emisie v objeme 2,5 mid. EUR. ISlo o druhd a zéaroven
poslednu syndikovanu benchmarkovu emisiu Slovenskej republiky v tomto roku. Emisia bola
ocenena pri spreade 77 bazickych bodov nad sadzbou urokovych swapov (MS + 77 b. b.), ¢o
zodpovedd 81,3 bazického bodu nad vynosom nemeckého Statneho dlhopisu s kupénom 3 %
p. a. a splatnostou v auguste 2036. Vysledny vynos nového dlhopisu dosiahol 4,309 % p. a. a
emisnd cena 99,529 % menovitej hodnoty.

Ulohu veducich manaZérov emisie (Joint Bookrunners) zabezpecovali Deutsche Bank, HSBC
(B&D), J.P. Morgan a Slovenska sporitelfia (Erste Group).

Slovenska republika oznamila svoj zamer uskutoc¢nit novd 10-rocnd benchmarkovd emisiu
denominovanu v eurach 22. septembra 2026, pricom jej realizacia bola podmienena
trhovymi podmienkami.

Po priaznivej spatnej vazbe od investorov sa Slovenska republika rozhodla pristupit k
realizacii transakcie. Kniha objedndvok bola otvorena 23. septembra o09:06 hod.
stredoeurépskeho ¢asu s Uvodnou cenovou indikaciou na Urovni priblizne MS + 85 bazickych
bodov.

Emisia od zaciatku zaznamenala silny dopyt. Objedndvky presiahli 4,2 mid. EUR vratane
zaujmu veducich manazérov emisie v objeme priblizne 550 mil. EUR, ¢o umoznilo upravit
cenovl indikdciu na droven priblizne MS + 80 bazickych bodov. Vzhladom na pokracujuci
zaujem investorov emitent 0 12:45 hod. stanovil spread na urovni MS + 77 bazickych bodov,
¢im dosiahol jeho zUzenie o 8 bazickych bodov oproti Uvodnej cenovej indikacii. Konecné
podmienky boli ozndmené o 13:43 hod., pricom objem transakcie bol stanoveny na 2,5 mid.
EUR pri konecnom dopyte presahujicom 4,5 mld. EUR vratane zdujmu veducich manazérov
emisie.

Konec¢né ocenenie transakcie sa uskutocnilo o 15:35 hod. pri spreade MS + 77 bazickych
bodov. Odhadovand emisnd prémia predstavovala priblizne 5 bazickych bodov na zaklade
odhadov férovej hodnoty na uUrovni tesne nad 70 bazickymi bodmi.



Konec¢nd kniha objedndvok zahfiala viac ako 120 investorov. Najvacsi podiel emisie bol
alokovany bankdm a privdtnym bankdm, ktoré predstavovali 45 % transakcie. Nasledovali
spravcovia aktiv a investi¢nych fondov s podielom 31 %. Centralne banky a oficidlne institucie
predstavovali 17 %, zatial ¢o hedzZové fondy ziskali 4 % a poistovne spolu s déchodkovymi
fondmi 3 %.

Z geografického hladiska dosiahla transakcia Siroki medzinarodnu distribuciu. Najvacsi podiel
alokdcie pripadol investorom z Nemecka, Rakuska a Svaj¢iarska (DACH), a to 22 %, tesne
nasledovanym Spojenym kralovstvom s podielom 21 %. Investori z juznej Eurdpy predstavovali
11 %, zatial ¢o severské krajiny, strednd a vychodnd Eurdpa (CEE) a Blizky vychod ziskali
zhodne po 10 %. Na investorov z krajin Beneluxu pripadlo 9 % a na Francuzsko zostdvajucich 7
%.

Transakcia predstavovala historicky milnik pre Slovensku republiku, kedZe iSlo o vébec prva
slovenskd 10-ro¢nu benchmarkovid emisiu denominovanu v eurach, ktora bola ocenend pri
spreade pod francuzskou vynosovou krivkou statnych dlhopisov. Tento vysledok poukazuje na
vyrazné posilnenie relativnej hodnotovej pozicie Slovenska v ramci Eurépy a zdérazriuje
doveru investorov v Uverovu kvalitu Slovenskej republiky.
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